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Ikmeénesa parskats Alphinox NB8 obligaciju fonds AIF
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TIRGUS NOTIKUMI

Decembri publicétie makroekonomiskie dati Baltijas un Ziemelvalstu ISIN: LV0000105278

regiona kopuma apstiprinaja ieprieks novéroto tendenci - ekonomiska vide Fonda dalas vertiba (NAV): 98.91
saglabajas stabila, ar pakapeniskam atveselo$anas pazimém, tacu
atskiribas starp regiona valstim joprojam ir izteiktas. Baltijas valstTs
izaugsmi turpina balstit iek$zemes patérin$ un investicijas, savukart
Ziemelvalstis ekonomiska aktivitate ir mérenaka, bet raksturiga ar
augstaku stabilitati, spécigu nodarbinatibu un salidzino$i noturigu
uznémumu finansu stavokli. Sada vide veicina investoru interesi par Obligaciju skaits portfeli: 7
uznémumiem ar paredzamu naudas plismu un konservativaku kapitala
struktdru, Tpasi obligaciju segmenta.

PORTFELA NOTIKUMI

Decembri fonds turpindja aktivu portfela veidosanu un papildindja
ieguldijumu struktiru ar c¢etram jaunam obligacijam - JDC Group,
CrossChem, Mapon un ELKO Grupa.

Portfela ienesigums (yield): 8.60%

Vidéja duracija: 2.9 gadi

Geografiskais sadaltjums

= Latvija
JDC Group ir viens no vadoSajiem IT risinajumu, digitalizacijas un finansu = Vacija
tehnologiju pakalpojumu sniedz&jiem Vacija, kas apkalpo gan finan$u u Lietuva

institucijas, gan uznémumus digitalas transformacijas procesos. Uznémuma
biznesa modelis balstas ilgtermina sadarbiba ar klientiem, augstu
pievienoto vertibu un atkartotiem ienémumiem, kas nodrosina stabilu
naudas plusmu arT mainiga ekonomiskaja vide.

CrossChem darbojas vides un Kimisko risinajumu nozaré, fokus€joties uz Sektoru sadalijums
atkritumu ellu parstradi un otrreizéjo izejvielu izmantoSanu riipnieciba.
Uznémuma bizness ir ciesi saistits ar aprites ekonomikas principiem un
regularu pieprastjumu no industrialajiem klientiem, kas lauj nodrosinat
prognozeéjamus ienémumus un relativi zemu cikliskumu.

= [ndustrialais

: is v _ e . = Sabiedriskie pakalpojumi
Mapon ir strauji augoss tehnologiju uznémums, kas specializ€jas autoparku

parvaldibas un GPS izseko$anas risinajumos uznémumiem dazadas valstis.
Ta iepémumu modelis balstas abon&sanas maksajumos, kas nodrosina

= Patéretaju

augstu atkartoto ienémumu Tpatsvaru un labu biznesa mérogojamibu. = Finansu
ELKO Grupa ir viens no lielakajiem IT produktu un elektronikas I
izplatitajiem Baltija un Austrumeiropa, ar plasu partneru un piegadataju
tiklu. Uznémuma darbibu raksturo liels apgrozijums, diversificéts produktu
klasts un stabilas attiecibas ar globaliem razotajiem, kas nodrosina
salidzino$i noturigu darbibu ari svarstigakos tirgus apstaklos. Lielakas pozicijas
So cetru emitentu ieklausana portfell lauj turpinat veidot diversificgtu ELKO 23.5%
obligaciju portfeli ar uzpnémumiem no dazadam nozarém - IT un
digitalizacijas, vides risinajumiem, logistikas tehnologijam un The Platform Group 19.4%
tirdzniecibas, vienlaikus saglabajot fokusu uz paredzamu naudas plismu un JDC Group 19.0%
sabalansétu riska profilu.

Crosschem 14.4%
Decembri samazinajas The Platform Group obligaciju vertiba par 5%, kas
ietekméja fonda dalas vértibu. Kritumu cenai raisija retail investori, Mapon 14.2%

pardodot obligacijas nelikvida tirgl, reagéjot uz uznémuma juridiska
statusa mainu. Institucionalo iegulditaju un arm midsu uzskata uznémuma
maksatspéju tas nekada veida neietekmé un obligacija saglaba savu vietu
fonda portfeli.

Atruna: Sis dokuments var saturét konfidencilu informaciju, kas nav paredzéta tredajam personam. Ja jUs neesat T dokumenta paredzétais sanéméjs, jUs nekada veida nedrikstat publicét vai nodot talak ta saturu. Fonda
zinojums ir paredzéts tikai informativiem nolUkiem, un tas nav piedavajums, aicindjums vai rekomendacija pirkt vai pardot ieguldijumu instrumentus, veikt jebkadus darfjumus vai noslégt jebkada veida juridiskas vienosanas. Lai
gan Alphinox Fund management AIFP SIA uzskata, ka sniegta informacija ir balstita uz uzticamiem avotiem, ta nevar uznemties atbildibu par ietvertas informacijas kvalitati, pareizibu, savlaicigumu vai pilnigumu.



