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TIRGUS NOTIKUMI

Februart eirozonas ekonomiska aina sniedza pretrunigus signalus, kas
kopuma noradija uz pakapenisku, bet trauslu atveselosanos. ECB Fonda dalas vertiba (NAV): 98.37
turpinaja saglabat procentlikmes nemainigas piektaja sanaksmé péc
kartas, atstajot noguldijumu iesp€jas likmi 2,0% [imeni. LEmums bija
gaidits — vairums ekonomistu prognozéja likmes stabilitati visa 2026.
gada garuma. Tomér debates par turpmako monetaras politikas virzienu
pastiprinajas: eiro kursa nostiprinasanas pret dolaru radija papildu
deflacijas spiedienu, un dazi ECB Padomes locekli bridinaja, ka turpmaka Obligaciju skaits portfeli: 8
eiro vértibas pieauguma gadijuma varétu biit nepieciesams atsakt likmju
samazinasanu.
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Portfela ienesigums (yield): 8.96%

Vidéja duracija: 4.1 gadi

Geografiskais sadaltijums
Inflacija eirozona februari negaiditi pieauga lidz 1,9%, parsniedzot tirgus
gaidas un atspogulojot inflacijas pamata esoso spiedienu noturibu, Tpasi
pakalpojumu sektora, kur cenu kapums paatrinajas (idz 3,4%.
Energoresursu cenas joprojam samazinajas, tacu Sis kritums kluva |Enaks,

noradot uz pakapenisko energijas deflacijas efekta izplénés$anu. Situaciju = Latvija
papildus sarezgTja pieaugosa geopolitiska spriedze Tuvajos Austrumos, kas = Vacija
radTja jaunus riskus energijas cenam un ekonomiskajai stabilitatei. u Lictuva

Pozitivu dinamiku uzradija eirozonas razosanas sektors — iepirkumu
vaditaju indekss (PMI) sasniedza augstako limeni kops 2022. gada jlnija,
signalizéjot par izaugsmes parmainu no pakalpojumu uz razosanas nozari.
Kopé€jais PMI pieauga (idz 51,9, noradot uz meérenu ekonomisko
ekspansiju.

Sektoru sadaltjums
Baltijas regiona publicétie ceturta ceturk$na dati apstiprindja pozitivu
izaugsmes tendenci. Latvijas IKP ceturtaja ceturksni pieauga par 2,5%
salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoso periodu, parsniedzot ES
vidéjo raditaju. Lietuva uzradija vel spécigaku izaugsmi — 3,1%, turpinot
ienemt [iderpoziciju regiona. Igaunijas ekonomika atgriezas izaugsmé ar
0,8% pieaugumu péc tris sarezgitiem gadiem. Prognozes 2026. gadam
saglabajas optimistiskas — Latvijai tiek prognozéti 2,0-2,8% izaugsme,
Lietuvai ap 3%, savukart Igaunijai 2,1-2,3%, ko balstis privatais patérins,

= [ndustrialais
m Sabiedriskie pakalpojumi

= Patérétaju

= Finansu
investicijas un eksporta atveselosanas. Algu pieaugums visas trijas Baltijas
valstis saglabajas spécigs, kas no vienas puses stiprina patérinu, bet no IT
otras puses uztur pakalpojumu inflaciju virs ECB mérka. Kopuma regiona
makroekonomiska vide ir labvéliga korporativo obligaciju turétajiem —
stabila izaugsme un prognozéjamas naudas plusmas mazina uznémumu N .
kreditrisku. Lielakas pozicijas
PORTFELA NOTIKUMI ELKO 20%
Februar? fonda portfell biitisku izmainu nebija. P&c iepriek$&jos ménesos HMS Bergbau 18%
novérotas The Platform Group obligaciju vértibas samazinasanas, februvérT The Platform Group 16%
cenas stabiliz€jas, un fonda kop€&ja portfela dinamika bija mieriga. Esosas
pozicijas turpinaja nodro$inat stabilu kupona ienesigumu atbilstosi fonda JDC Group 14%
stratégijai. Mapon 12%

Atruna: Sis dokuments var saturét konfidencialu informaciju, kas nav paredzéta tre$ajam personam. Ja jUs neesat § dokumenta paredzétais sanéméjs, jis nekada veida nedrikstat publicét vai nodot talak ta saturu. Fonda
zinojums ir paredzéts tikai informativiem nolUkiem, un tas nav piedavajums, aicindjums vai rekomendacija pirkt vai pardot ieguldijumu instrumentus, veikt jebkadus darfjumus vai noslégt jebkada veida juridiskas vienosanas. Lai
gan Alphinox Fund management AIFP SIA uzskata, ka sniegta informacija ir balstita uz uzticamiem avotiem, ta nevar uznemties atbildibu par ietvertas informacijas kvalitati, pareizibu, savlaicigumu vai pilnigumu.



