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Ikménesa parskats Alphinox NB8 obligaciju fonds AIF

TIRGUS NOTIKUMI

Julijs bija ménesis ar divéjadu ainu: ekonomikas dati parsteidza pozitivi,
savukart obligaciju tirgum apstakli bija nelabveligi. Eirozonas iekSzemes Fonda dalas vértiba (NAV): 93.67
kopprodukts otraja ceturksni pieauga par 0,4%, un Baltijas un
Ziemelvalstu izaugsme bija manami straujaka - Lietuva par 1,7%,
Zviedrija par 1,4%, Somija par 0,9% un Igaunija par 0,4%.

ISIN: Lv0000105278

Portfela ienesigums (yield): 9.5%

Vienlaikus inflacija atsaka paatrinaties. Eirozona jilija ta sasniedza 2,9% Vidéja duracija: 2.85 gadi
pret 2,8% junija, ko galvenokart noteica energoresursu cenu kapums par
10,0% gada laika. Atskiribas regiona saglabajas izteiktas: Lietuva fikséta
augstaka inflacija eirozona (5,6%), lgaunija zemaka (2,0%), bet Latvija ar
3,3% ierindojas pa vidu. Geografiskais sadalijums

Obligaciju skaits portfeli: 11

Eiropas Centrala banka 23. julija seédé saglabaja likmes nemainigas,
noguldijumu likmi atstajot 2,25% apmeéra péec junija veikta kapuma par
25 bazes punktiem. Padome noradija, ka energijas cenu Soka pilna

ietekme uz inflaciju vél nav izpaudusies. N
= Latvija

Obligaciju tirgd jalijs bija vajs - Vacijas 10 gadu obligaciju ienesigums = Vicija

pieauga par aptuveni 35 bazes punktiem [idz 3,21%, sasniedzot augstako = Lietuva

[imeni kops$ 2011. gada. Kreditriska prémijas nedaudz paplasinajas, tacu S

vésturiska salidzinajuma saglabajas Sauras. Fondam ar Tsu duraciju un

augstu kupona ienesigumu $ada vide ir parvaldama: cenu ietekme ir

mérenaka, savukart reinvestésanas nosactjumi klast pievilcigaki.
PORTFELA NOTIKUMI Sektoru sadaltjums

Jalijs fondam bija aktivakais ménesis kop$ darbibas sakuma. Mapon veica
obligaciju pirmstermina atpirkSanu, kas atbrivoja [idzeklus, un Sie (idzekli
kopa ar jaunam iemaksam tika izvietoti Cetras jaunas pozicijas. Ménesa
beigas portfel bija 11 emitentu obligacijas pret astonam junija beigas.
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= Sabiedriskie pakalpojumi
Consilium Optimum (zZimols Fastlink) ir Lietuvas telekomunikaciju = Patérétaju
uznémums ar vairak neka 35 000 klientu un abon&sanas modeli, kura = Finaniu
ilgtermina ligumi nodrosina augstu atkartoto ienémumu Tpatsvaru. Fonds T
piedalijas uznémuma 8 miljonu eiro emisija ar 8,5% likmi; pozicija veido

13% no portfela.

Banga Ltd ir Latvijas zivju konservu razotajs Roja, kas eksporté uz vairak
neka 47 valstim; 2024. gada apgrozijums pieauga par 23% lidz 15,96

miljoniem eiro. Kupons 7%, dzésana 2028. gada. Lielakas pozicijas
Longo Group ir lielakais lietotu automasinu tirgotajs Baltija. Obligacijas ELKO 19%
ar 10% likmi ir nodrosinatas ar kilam uz meitas sabiedribu aktiviem.

. s A - oo C o= e HMS Bergb 18%
Coop Pank ir Igaunijas universala banka. Uzsakta subordinéto obligaciju ergoad
pozicijas veidosana ar 5% likmi. JDC Group 16%
The Platform Group cena, kura poziciju junija samazinajam par 50% dél Consilium 13%
zemajai uzticibai vadibai un informacijas caurskatamibai, julija atguvas
par 17%, ko veicinaja uznémuma obligaciju atpirk$anas programma. Kaut Crosschem 12%

art pozicija Sobrid veido vairs 4% no portfela, cenas samazinajums gada
pirmaja pusé ir bijis iemesls fonda kop&jam vértibas samazinajumam.

Atruna: Sis dokuments var saturét konfidencialu informaciju, kas nav paredzéta tre$ajam personam. Ja jUs neesat §T dokumenta paredzétais sanéméjs, jUs nekada veida nedrikstat publicét vai nodot talak ta saturu. Fonda
zinojums ir paredzéts tikai informativiem nolGkiem, un tas nav piedavajums, aicindjums vai rekomendacija pirkt vai pardot ieguldijumu instrumentus, veikt jebkadus darfjumus vai noslégt jebkada veida juridiskas vienosanas. Lai
gan Alphinox Fund management AIFP SIA uzskata, ka sniegta informacija ir balstita uz uzticamiem avotiem, ta nevar uznemties atbildibu par ietvertas informacijas kvalitati, pareizibu, savlaicigumu vai pilnigumu.



